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JCR Eurasia Rating, “Seker Finansal Kiralama A.$. ve baglh ortakliginin konsolide yapisin” gézden
gecirerek, yatirim yapilabilir kategorisindeki Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk), Kisa Vadeli Ulusal
Notu’nu ise ‘A-2 (Trk)’olarak teyit etti, Uzun Vadeli Ulusal Notuna iligkin gérintimiint ‘Stabil’ olarak belirledi
ve Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlarini tilke tavani olan ‘BBB-’ olarak teyit etmis olup, diger
notlarla birlikte detaylari sol siitiinda gosterilmistir.

Banka hissedarli sirketlerin domine ettigi oligopolistic yapist ve neticesinde diger itlkelere kiyasla bankacilik
faaliyetleriyle daha irtibatli isleyisi, vergi mevzuatindaki degisikliklere yiiksek duyarlilik seviyesi, nispeten digiik
penetrasyon orani, agirlikli kisa vadeli kaynaklarla sunulan orta ve uzun vadeli yatirim finansmani hizmeti
neticesinde olusan vade uyumsuzlugu, islem hacminin 6nemli bir kisminin yabanci para cinsinden gergeklesmesi
nedeniyle TRY’nin dis degerindeki gelismelere yiksek duyarlilik seviyesi Tirk Leasing Sektorinin en temel
Ozellikleridir. Ancak, 2018 yili ikinci yarisinda baglayan ve 2019 yilinin 6nemli bir bolimiinde devam edecegi
ongorilen, yatirim ortamindaki daralma, hane halk: tiketim harcamalarindaki yavaglama, tiiketici ve reel sektor
givenindeki bozulmalar leasing sektoriine negatif olarak yansimus, 6zellikle insaat, plastik ve tekstil sektorti gibi
leasing islemlerinde Gnemli paya sahip alanlarda yatirim egilimlerinin gevsemesi ve 6zel sektér makine
yatirimlarindaki zayiflama sektoriin gelisimine olumlu yonde katki yapamamistir. Diger yandan, vergi avantajlari,
teminat sistemlerinin kolaylagtirilmasi, karsilik oranlarinin  distrilmesi gibi hususlar sektériun  gelisimini
desteklemeye devam etmektedir. Son dénemde ticari gayrimenkullerin finansmanina getirilen 6nemli vergi
istisnalariyla sat ve geri kirala islemlerinde yaganan artig, katiim banklarinin leasing sektériinde faaliyet gostermesi
ve operasyonel kiralamanin devreye girmesi gibi faktorler mevcut ekonomik konjoktirtin dengelenmesiyle birlikte
gelecek dénemlerde sektor penetrasyon oraninin ylkselmesine olumlu yonde katki saglamaya devam edecektir.
Sektoriin tamamlanan mali yilda USD bazlt islem hacmi 6nemli diizeyde daralmis, buna karsin yabanci para agirlikls
varlik yapist ve TRY’de yasanan deger kaybina bagli olarak TRY bazli varlik biytimesini strdirmusttr. Makro
diizeyde yenileme ve kapasite artirtimina yonelik yatirimlar, kamu yatirimlarinda leasing kullanimi ve uzun vadeli
kaynaklara erisim olanaklari leasing sektortiniin biytimesi acisindan 2019 ve sonrasinda 6nemli kriterler olmaya
devam edecektir.

Halka agtk sayih leasing sirketlerinden biri olan $eker Finansal Kiralama A.$. kurumsal yonetim ilkelerine yiiksek
uyum seviyesine sahip olup, faaliyetlerini Istanbul’daki genel merkezi, Ankara, Izmir ve Gaziantep’teki t¢ subesi
ve cogunluk hissedart Sekerbank T.A.S. nin 273 subesi araciligiyla yerel bazda yuriitmektedir. Sirket, sektor
genelinde yasanan daralmaya paralel olarak islem hacminde 6nemli bir diistis yagsamakla bitlikte, ortalamalarin ve
toplam vatliklar ile 6zkaynak biiyimesinin altinda gerceklesen stipheli alacak artisi, tam koruma saglayan ve
yukselen teminat seviyesi, dusts kaydeden sektor rakamina karsin ytkselen kargilik ayirma orant ve ortalamalarin
uzerinde siiregelmekle birlikte iyilesen 6zkaynaklara iliskin stipheli alacak seviyesi ile varlik kalitesine ve risk algisina
olumlu katki yaratmustir. Banka iliskili finansal kuruluslarin karakteristik Ozelliklerinden biri olan, yasal
yiktimliliikleri kargilamakla birlikte nispeten diisiik 6z kaynak seviyesi, tamamlanan mali yilda oldukea 6nemli arts
kaydedere sektor ortalamalarina yakinsayan 6z kaynak seviyesi ile diger banka iligkili finansal kuruluslardan pozitif
yonde ayrisma yaratarak Sirket icin gecerliligini yitirmistir. Ayrica, Sirket artan fonlanma maliyetleri ile sektor
genelinde yasanan baskilanmaya karsin karlilik géstergelerini iyilestirmistir. Diger yandan, 6z kaynaklardaki artig
ilave nakit girisi yaratmayan duran varlik yeniden degerlemesinden kaynaklanmus, net faiz ve hizmet gelirlerindeki
actk dengesine ragmen mevcut piyasa kosullart kapsaminda tercih edilen nispeten yitksek yabanct para uzun
pozisyonundan kaynaklt FX kar1 Sirket’in karlilik gostergelerini dengeleyerek iyilesmesini saglamakla birlikte ana
faaliyetlerden diger gelirlerin toplam gelir kompozisyonundaki payini artirarak toplam gelir ve karlilik géstergeleri
tzerindeki volatilite potansiyelini yiikseltmigtir. Belirtilen hususlar, ilk ¢eyrekte iyilesme goéstermekle birlikte,
baskilanan yatirimet risk istahi ve nispeten yiiksek volatiliteye sahip piyasa kosullari dogrultusunda tercih edilen
ihtiyath yonetim stratejisi kapsaminda varlik buytkligine iliskin pazar payinda siiregelen daralma ve disiik seyrini
devam ettiren ekonomik faaliyetlerle birlikte Sirket Kisa ve Uzun Vadeli Ulusal Notlarinin teyit edilmesinde etkili
olarak, 6nimuzdeki donemde izlenecek temel unsurlart olusturmuslardir.

Thrac yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagi igin ayri bir ihrag rating raporu
diizenlenmeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thrag edilecek boglanma aracinin sirketin
diger yiikiimlaliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirilmas: olmadigy icin sirketin kurumsal
yapisinin notlart ihrag ratingini de temsil etmektedir. Uluslararast ihrag notu ise tilke tavant olan Tirkiye Hazinesi
ihra¢ notu ile sinirlandirdmistir. Ancak, ihrag ratingi notlar1 yapilandirdmis finansman enstriimanlarini
kapsamamaktadir.

Ortaklarin ihtiya¢ halinde Seker Leasing’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve
ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklart bilgi ve kanaatine ulagilmustir. Bu kapsamda,
Sirketin Desteklenme Notu ‘yitksek diizeyde’ degerlendirilmis olup, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2)
olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR FEurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina
bakilmaksizin, Sirketin organizasyon yapist, yikimlilik kompozisyonu, aktif kalitesi, risk ve kurumsal yénetim
uygulamalart ile tarihsel verisi dikkate alindiginda, piyasa etkinligini artirmasi kaydiyla bilancosunda tstlendigi
yuktimliliikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigr kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia
Rating notasyonu igerisinde, Seker Finansal Kiralama A.§$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak
belitlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcret.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. G6khan IYIGUN ile iletisim kurulabilir.
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